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股票代码：000999        股票简称：华润三九      编号：2022—061 

 

华润三九医药股份有限公司 

关于公司共同对外投资关联交易的公告 

 

 

 

 

一、交易概述 

熠保科技（上海）有限公司（以下简称“熠保科技”）是一家城市惠民保平台的服务商。

为捕捉市场机遇，搭建与健康险合作的桥梁，布局新的院外渠道，华润三九医药股份有限公

司（以下简称“华润三九”、“公司”或“本公司”）拟与华润医药控股有限公司（以下简称

“华润医药控股”）、华润润曜健康科技（北京）有限公司（以下简称“华润润曜健康”）共

同对熠保科技进行增资，与熠保科技及相关股东签署《关于熠保科技（上海）有限公司之

A+轮增资协议》（以下简称“增资协议”）、《关于熠保科技（上海）有限公司之 A+轮股东协

议》（以下简称“股东协议”）。 

公司拟以自有资金投资人民币 1830万元，持有熠保科技 3.0148%股权；华润医药控股、

华润润曜健康拟分别投资人民币 2440 万元、1830 万元，分别持有熠保科技 4.0198%和

3.0148%股权。本次投资以熠保科技经评估的股东权益价值为基础协商确定，相关资产评估

报告尚需获得国资管理部门授权单位备案同意。同时，熠保科技原股东斯之道（天津）股权

投资合伙企业（有限合伙）、苏州博远厚诚二期股权投资合伙企业（有限合伙）、南京博睿嘉

泰二期股权投资合伙企业（有限合伙）、苏州远毅博源创业投资合伙企业（有限合伙）、苏州

远毅睿恒股权投资合伙企业（有限合伙）拟均以同等定价分别投资 700 万元、394.7585 万

元、305.2415万元、286.2884万元、413.7116万元以持有熠保科技相应股权。 

本次投资前，熠保科技股权结构如下： 

序号 股东姓名/名称 认缴出资（万元） 出资比例 

1  吴密彬 655.1724 44.7059% 

2  斯之道（天津）股权投资合伙企业（有限合伙） 143.6782 9.8039% 

3  上海熠路企业管理合伙企业（有限合伙） 114.9425 7.8431% 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏。 
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4  上海熠昀企业管理合伙企业（有限合伙） 114.9425 7.8431% 

5  苏州远毅睿恒股权投资合伙企业（有限合伙） 103.5977 7.0690% 

6  苏州博远厚诚二期股权投资合伙企业（有限合伙） 81.0260 5.5288% 

7  苏州远毅博源创业投资合伙企业（有限合伙） 71.6896 4.8918% 

8  南京博睿嘉泰二期股权投资合伙企业（有限合伙） 62.6522 4.2751% 

9  上海熠敬企业管理合伙企业（有限合伙） 57.4713 3.9216% 

10  上海熠璟企业管理合伙企业（有限合伙） 57.4713 3.9216% 

11  苏州源致创业投资合伙企业（有限合伙） 2.8736 0.1961% 

合计 1,465.5173 100% 

本次投资完成后，熠保科技股权结构如下： 

序号 股东姓名/名称 认缴出资（万元） 出资比例 

1  吴密彬 655.1724 38.6665% 

2  斯之道（天津）股权投资合伙企业（有限合伙） 163.2184 9.6327% 

3  上海熠路企业管理合伙企业（有限合伙） 114.9425 6.7836% 

4  上海熠昀企业管理合伙企业（有限合伙） 114.9425 6.7836% 

5  苏州远毅睿恒股权投资合伙企业（有限合伙） 115.1463  6.7956% 

6  苏州博远厚诚二期股权投资合伙企业（有限合伙） 92.0455  5.4323% 

7  苏州远毅博源创业投资合伙企业（有限合伙） 79.6813  4.7026% 

8  南京博睿嘉泰二期股权投资合伙企业（有限合伙） 71.1729  4.2004% 

9  上海熠敬企业管理合伙企业（有限合伙） 57.4713  3.3918% 

10  上海熠璟企业管理合伙企业（有限合伙） 57.4713  3.3918% 

11  苏州源致创业投资合伙企业（有限合伙） 2.8736  0.1696% 

12  华润医药控股有限公司 68.1117 4.0198% 

13  华润润曜健康科技（北京）有限公司 51.0837  3.0148% 

14  华润三九医药股份有限公司 51.0837 3.0148% 

合计 1,694.4171 100% 

本公司控股股东为华润医药控股有限公司，实际控制人为中国华润有限公司，华润润曜

健康控股股东为华润医药商业集团有限公司，为受中国华润有限公司控制之企业，因此本次

交易构成关联交易。本次关联交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资

产重组，不构成重组上市。 

公司于 2022年 9 月 29日召开董事会 2022年第十四次会议审议了《关于公司共同对外

投资关联交易的议案》，关联董事白晓松先生、崔兴品先生、杨旭东先生回避了表决，会议

以 7票同意，0票反对，0票弃权审议通过该项议案。本次交易无需提交公司股东大会审议。 
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二、交易对方的基本情况 

（一）非关联方基本情况 

1. 南京博睿嘉泰二期股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“南京博远”） 

统一社会信用代码：91320191MA22HW2U0Q 

注册地址：中国（江苏）自由贸易试验区南京片区万寿路 15号 D4栋 B-119 

执行事务合伙人及主要股东：南京博睿铭业二期股权投资管理合伙企业（有限合伙） 

注册资本：150000 万元人民币 

营业期限：2020-09-23至 2030-09-22 

经营范围：一般项目：股权投资（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展

经营活动） 

2.苏州博远厚诚二期股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“苏州博远”） 

统一社会信用代码：91320594MA2594C28W 

注册地址：苏州高新区华佗路 99号金融谷商务中心 11幢 

执行事务合伙人及主要股东：苏州博远玮业二期创业投资合伙企业（有限合伙） 

注册资本： 193989.899万元人民币 

营业期限：2021-02-25 至 2031-02-24 

经营范围：一般项目：股权投资（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展

经营活动） 

3.斯之道（天津）股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“斯道”） 

统一社会信用代码：91120118MA06R3Q2XQ 

注册地址：天津自贸试验区（中心商务区）金昌道 637号宝正大厦 12层 1204A-03 

执行事务合伙人及主要股东：富达成长（上海）股权投资管理有限公司 

注册资本：201630万元人民币 

营业期限：2019-07-24至无固定期限 

https://www.qcc.com/firm/5faf39b42b70fe9a32dcf6e553e360e1.html
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经营范围：从事对未上市企业的投资，对上市公司非公开发行股票的投资以及相关咨询

服务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

4.苏州远毅博源创业投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“远毅博源”） 

统一社会信用代码：91320594MA25TD420B 

注册地址：中国（江苏）自由贸易试验区苏州片区苏州工业园区苏虹东路 183号东沙湖

基金小镇 17号楼 309室 

执行事务合伙人及主要股东：苏州源致创业投资合伙企业（有限合伙） 

注册资本：34600万元人民币 

营业期限：2021-04-23 至 2031-04-22 

经营范围：一般项目：创业投资（限投资未上市企业）（除依法须经批准的项目外，凭

营业执照依法自主开展经营活动） 

5.苏州远毅睿恒股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“远毅睿恒”） 

统一社会信用代码：91320594MA1X5XPEX6 

注册地址：中国（江苏）自由贸易试验区苏州片区苏州工业园区苏虹东路 183号东沙湖

基金小镇 17号楼 309室 

执行事务合伙人及主要股东：苏州源致创业投资合伙企业（有限合伙）(委派代表:杨瑞

荣) 

注册资本：50000万元人民币 

营业期限：2018-09-10 至 2028-08-31 

经营范围：从事非证券股权投资活动及相关咨询业务。（依法须经批准的项目，经相关

部门批准后方可开展经营活动） 

上述法人或其他组织均不属于公司之关联方，均不属于失信被执行人。 

（二）关联方基本情况 

1．华润医药控股有限公司（简称“华润医药控股”） 

https://www.qcc.com/firm/635d63b1146ff07bd57466b1ef981962.html
https://www.qcc.com/pl/pc85b28474e47452b2bd11c4bfec4de6.html
https://www.qcc.com/pl/pc85b28474e47452b2bd11c4bfec4de6.html
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统一社会信用代码：91110000710934668C 

成立时间：2007-03-22 

营业期限：2007-03-22 至 2057-03-21 

法定代表人：白晓松 

注册资本：1500000万元人民币 

注册地址：北京市北京经济技术开发区科创十四街 99号汇龙森科技园 2幢 B123 室 

主营业务：股权投资、投资管理 

经营范围：（一）在国家允许外商投资的领域依法进行投资；（二）受其所投资企业的书

面委托（经董事会一致通过），向其所投资企业提供下列服务： 1、协助或代理其所投资的

企业从国内外采购该企业自用的机器设备、办公设备和生产所需的原材料、元器件、零部件

和在国内外销售其所投资企业生产的产品，并提供售后服务；2、在外汇管理部门的同意和

监督下，在其所投资企业之间平衡外汇；3、为其所投资企业提供产品生产、销售和市场开

发过程中的技术支持、员工培训、企业内部人事管理等服务；4、协助其所投资企业寻求贷

款及提供担保。 （三）在中国境内设立科研开发中心或部门，从事新产品及高新技术的研

究开发，转让其研究开发成果，并提供相应的技术服务；（四）为其投资者提供咨询服务，

为其关联公司提供与其投资有关的市场信息、投资政策等咨询服务；（五）承接其母公司和

关联公司的服务外包业务。（六）允许投资性公司承接境外公司的服务外包业务。（七）受所

投资企业的书面委托（经董事会一致通过），开展下列业务：1、在国内外市场以经销的方式

销售其所投资企业生产的产品；2、为其所投资企业提供运输、仓储等综合服务。（八）以代

理、经销或设立出口采购机构（包括内部机构）的方式出口境内商品，并可按有关规定办理

出口退税；（九）购买所投资企业生产的产品进行系统集成后在国内外销售，如所投资企业

生产的产品不能完全满足系统集成需要，允许其在国内外采购系统集成配套产品，但所购买

的系统集成配套产品的价值不应超过系统集成所需全部产品价值的百分之五十；（十）为其

所投资企业的产品的国内经销商、代理商以及与投资性公司、其母公司或其关联公司签有技

术转让协议的国内公司、企业提供相关的技术培训； （十一）在其所投资企业投产前或其

所投资企业新产品投产前，为进行产品市场开发，允许投资性公司从其母公司进口与其所投

资企业生产产品相关的母公司产品在国内试销；（十二）为其所投资企业提供机器和办公设

备的经营性租赁服务，或依法设立经营性租赁公司；（十三）为其进口的产品提供售后服务；

（十四）参与有对外承包工程经营权的中国企业的境外工程承包；（十五）在国内销售（不

含零售）投资性公司进口的母公司产品。（市场主体依法自主选择经营项目，开展经营活动；

依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事国家和本市
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产业政策禁止和限制类项目的经营活动。） 

华润医药控股为华润三九的控股股东，华润医药控股实际控制人为中国华润有限公司。

华润医药控股不是失信被执行人。华润医药控股 2021 年末总资产为人民币 2001.61 亿元，

净资产为人民币 692.28亿元；2021年度实现营业收入人民币 1973.46万元，净利润人民币

58.26万元。2022年 6月 30日净资产为人民币 721.98 亿元。 

2．华润润曜健康科技（北京）有限公司（简称“华润润曜健康”） 

统一社会信用代码：91110102MA01YJYE6U 

成立时间：2021-01-04 

营业期限：2021-01-04 至 无固定期限 

法定代表人：郭俊煜 

注册资本：1000万元人民币 

注册地址：北京市西城区校场小九条 13号 10幢 1至 3层 

主营业务：院外大零售运营、投资管理 

经营范围：互联网信息服务；销售第三类医疗器械；零售药品；零售食品；技术开发；

技术咨询；技术转让；技术服务；软件开发；数据处理（数据处理中的银行卡中心、PUE值

在 1.4以上的云计算数据中心除外）；信息系统集成；经济贸易咨询（不含中介服务）；承办

展览展示活动；会议服务；设计、制作、代理、发布广告；健康管理（须经审批的诊疗活动

除外）；销售医疗器械 I 类、II类（市场主体依法自主选择经营项目，开展经营活动；互联

网信息服务、销售第三类医疗器械、零售药品、零售食品以及以及依法须经批准的项目，经

相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事国家和本市产业政策禁止和限制类项

目的经营活动。） 

华润医药商业集团有限公司持有华润润曜健康 100%股权，华润润曜健康实际控制人为

中国华润有限公司。华润润曜健康不是失信被执行人。华润润曜健康是华润医药商业院外大

零售运营和投资管理平台。华润润曜健康 2021年末总资产为人民币 2.55亿元，净资产为人

民币 0.13 亿元；2021 年度实现营业收入人民币 64,134.19 万元，净利润人民币 207.73 万

元。2022年 6月 30日净资产为人民币 0.13亿元。 

三、投资标的基本情况 

1．标的公司基本情况 

https://www.qcc.com/pl/pr74f0e17886e872d1a663690465c525.html
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公司名称：熠保科技（上海）有限公司（以下简称“熠保科技”） 

统一社会信用代码：91310000MA1H3J7P1W 

法定代表人：吴密彬 

注册资本：人民币 1465.5173万元 

营业期限：2021-02-02 至 2051-02-01 

经营范围：许可项目：互联网信息服务；药品互联网信息服务；医疗器械互联网信息服

务；第二类增值电信业务；保险代理业务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可

开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为准）一般项目：技术服务、

技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；互联网数据服务；企业管理咨询；

信息咨询服务（不含许可类信息咨询服务）；信息系统集成服务；电子产品销售；通讯设备

销售；计算机软硬件及辅助设备批发；计算机软硬件及辅助设备零售；软件开发；数据处理

服务；广告设计、代理；广告发布；广告制作；互联网销售（除销售需要许可的商品）；城

市绿化管理；规划设计管理；人工智能通用应用系统；体育健康服务；远程健康管理服务；

健康咨询服务（不含诊疗服务）。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营

活动） 

2．标的公司业务模式及运营情况 

熠保科技成立于 2021 年，已完成十余个城市的惠民保平台赋能工作，惠及超 1,000万

的人群。 

熠保科技搭建三条业务线，包括惠民保业务、医疗服务业务和保险科技业务。其中以惠

民保业务作为基础业务和流量入口，为医疗服务和保险科技提供用户基础。惠民保具有低门

槛、低保费、高保障的特点，其保障责任和保障人群与基本医保较好地衔接互补。熠保科技

通过选择经济水平较高、医疗服务基础较好的城市拓展惠民保业务，可进行惠民保服务流程

设计、营销销售、售后服务的全流程服务。熠保科技医疗服务业务包括消费医疗、互联网医

疗、慢病管理等业务，为投保人提供包含院前、院中、院后的医疗健康服务。科技和平台用

户业务线以大数据平台为主，包括系统搭建、软件使用等技术服务等，将一二条业务线进行

转化延伸。 

熠保科技不属于公司之关联方，不属于失信被执行人。本次交易完成后，不会导致熠保

科技纳入本公司合并报表范围。截至本公告日，熠保科技不存在为他人提供担保、财务资助

等情况。熠保科技章程中不存在法律法规之外其他限制公司股东权利的条款。 

3.标的公司主要财务指标： 
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                                                         单位：万元 

项目 2021 年 12 月 31 日 2022 年 4 月 30 日 

资产总额 4,931.74 6,262.01 

负债总额 4,354.27 6,002.71 

应收款项总额（注） 4,801.00 2,975.00 

净资产 577.47 259.31 

项目 2021 年度 2022 年 1-4 月 

营业收入 6,372.20 1,638.75 

净利润 577.47 -318.16 

注：应收款项总额为应收票据及应收账款、预付款项、其他应收款的合计数。 

致同会计师事务所（特殊普通合伙）认为熠保科技模拟财务报表在所有重大方面按照企

业会计准则和模拟财务报表附注中所述的编制基础规定编制，公允反映了 2021 年 12 月 31

日、2022年 4月 30日的模拟合并财务状况以及 2021 年度、2022年 1-4月的模拟合并经营

成果。 

4．资产评估情况 

根据具有执行证券期货相关业务资格的沃克森（北京）国际资产评估有限公司出具的评

估报告，以 2022年 4月 30日为评估基准日，熠保科技股东全部权益的评估价值为 53,600.00

万元。 

本次评估采用收益法和市场法。收益法下评估基准日的被评估单位股东全部权益账面值

305.72万元，评估值53,600.00万元，评估增值53,294.28万元。市场法下评估基准日的被评

估单位股东全部权益账面值为305.72万元，评估值55,200.00万元，评估增值54,894.28万元。

标的企业的主要价值除了实物资产、营运资金等有形资源之外，还包含企业所具有的品牌优

势、技术优势、客户资源、产品优势等重要的无形资源的贡献。收益法对于企业未来预期发

展因素产生的影响考虑的比较充分，收益法更能客观、全面的反映被评估单位的市场价值。

因此本次评估以收益法评估结果作为最终评估结论。本次交易评估报告尚需获得国资管理部

门授权单位备案同意。 

四、关联交易的定价政策及定价依据 

根据沃克森（北京）国际资产评估有限公司出具的评估报告，以 2022年 4月 30日为基
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准日，熠保科技股东全部权益价值为 53,600.00万元，经友好协商，确定熠保科技投前估值

为 5.25亿元，本次华润医药控股等三方合计增资 6100 万元，其中华润三九增资 1830 万元，

持有熠保科技 3.0148%股权；华润医药控股增资 2,440 万元，持有熠保科技 4.0198%股权；

华润润曜健康增资 1830 万元，持有熠保科技 3.0148%股权。公司用于投资的资金来源为自

有资金。本次交易评估报告尚需获得国资管理部门授权单位备案同意。 

本次增资以经评估的股权权益价值为基础，各投资方定价相同,未损害公司或股东的利

益。  

公司董事会经讨论认为本次增资以经评估的股权权益价值为基础，基于惠民保处于快速

成长期，考虑熠保科技业务经营模式、团队能力、企业发展环境及业务拓展速度，并经各方

友好协商确定，董事会认为该定价合理公允，各投资方定价相同，未损害公司或股东的利益。  

五、增资协议主要内容 

（一）本轮投资人：华润医药控股有限公司、华润润曜健康科技（北京）有限公司、华

润三九（三方以下简称“华润方”），熠保科技原股东斯之道（天津）股权投资合伙企业（有

限合伙）、苏州博远厚诚二期股权投资合伙企业（有限合伙）、南京博睿嘉泰二期股权投资合

伙企业（有限合伙）、苏州远毅博源创业投资合伙企业（有限合伙）、苏州远毅睿恒股权投资

合伙企业（有限合伙）。  

（二）交易方案及金额：华润三九投资金额为 1,830 万元，获得本轮投资完成后熠保

科技 3.0148%股权；华润医药控股的投资金额为 2,440 万元，获得本轮投资完成后熠保科技

4.0198%股权；华润润曜健康的投资金额为 1,830 万元，获得本轮投资完成后熠保科技

3.0148%股权。同时，熠保科技原股东斯之道（天津）股权投资合伙企业（有限合伙）、苏州

博远厚诚二期股权投资合伙企业（有限合伙）、南京博睿嘉泰二期股权投资合伙企业（有限

合伙）、苏州远毅博源创业投资合伙企业（有限合伙）、苏州远毅睿恒股权投资合伙企业（有

限合伙）均以同等定价分别投资 700万元、394.7585 万元、305.2415万元、286.2884 万元、

413.7116万元以分别获得本轮投资完成后熠保科技 1.1532%、0.6503%、0.5029%、0.4716%、

0.6816%股权。 

（三）投资款支付安排： 

增资款分两期支付： 
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（1）投资款支付先决条件全部满足或被本轮投资人书面豁免之日后的 20个工作日内华

润方向熠保科技支付首期投资款 5,185 万元(即协议项下规定各投资方对应的投资款之

85%)，其中华润三九首期投资款为 1,555.50万元； 

（2）投资款支付先决条件全部满足或被华润方书面豁免之日或共管账户开立之日（以

孰晚为准）起的 20 个工作日内，华润方向共管账户支付第二期投资款 915 万元，其中华润

三九向熠保科技支付第二期投资款 274.5万元；待协议中约定的第二期投资款解除共管先决

条件被全部满足，熠保科技可将第二期投资款及全部孳息划转至其账户。 

（3）若在约定日前非因本轮投资人单方原因未能实现亦未被本轮投资人书面豁免，或

有充分证据证明第二期投资款解除共管先决条件已不具备成就可能性，本轮投资人有权要求

熠保科技共同指示受托银行退还第二笔投资款及全部孳息。如退还第二期投资款及全部孳息

仍不足以弥补本轮投资人实际损失，则目标公司及实际控制人应当连带地以本轮投资人未获

弥补之实际损失为限进行赔偿。 

（4）本轮投资人依照增资协议的约定将第二期投资款支付至对应共管账户之日起，即

完成本次投资下的全部款项支付义务。 

（四）交割日：为支付首期投资款并就其在本次投资中所认购目标公司全部股权开始享

有股东权利之日。 

（五）投资款用途 

华润方支付的投资款仅用于业务经营、研发、生产、业务扩张（包括对外投资或对集团

公司进行增资）、资本性支出、购买安全性高、流动性好、有保本约定的理财产品或存款类

产品、补充流动资金（为免疑义，前述用途下的资金使用仍受限于股东协议约定的审议机制）

或经股东会根据股东协议批准的用途，华润方支付的投资款不得用于偿还现有股东或实际控

制人个人债务或者与熠保科技业务经营不相关的其他经营性支出。 

（六）过渡期安排 

增资协议签署之日至交割日内，除已经征得投资方事先同意外，熠保科技不得以任何方

式直接或者间接地处置其账面价值超过人民币 500万元的资产，或在资产上设置抵押、质押

等权利负担，不得缔结任何重大合同（开展正常经营活动、为后续融资之目的所发生的处置

或缔结的重大合同除外）；除已事先征得投资方同意或本协议另有规定外，熠保科技实控人
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不得以任何方式转让其直接或间接持有的部分或全部熠保科技股权，且未在其上设置质押等

权利负担。 

（七）违约责任 

除本协议另有约定外，一旦发生违约行为，违约方应当赔偿因其违约而致使守约方承担

的损失，包括但不限于因违约而支付或损失的资金、利息、诉讼费、保全费、执行费、律师

费、参与异地诉讼之合理交通住宿费，以及守约方因履行而应获得的利益。 

（八）争议的解决 

各方当事人因协议发生的任何争议，均应首先通过友好协商的方式解决，协商不成，任

一方可将争议提交位于协议签订地有管辖权人民法院诉讼解决，且各方均同意其将共同依据

《中华人民共和国民事诉讼法》第一百三十七条申请不公开审议。在根据诉讼程序进行期间，

除诉讼事项之外，协议应在所有方面保持全部效力。 

（九）合同生效条件及生效时间 

协议自各方法定代表人或授权代表签字并加盖公章（对法人而言）或签字（对自然人而

言）成立并生效。 

六、股东协议主要内容 

（一）董事会 

熠保科技董事会由 9 人组成，任期 3 年。原股东委派 5 名董事，华润医药控股委派 1

名董事。华润三九与华润润曜健康有权分别向熠保科技委派一名董事会观察员，观察员有权

出席熠保科技董事会会议并发言，对于董事会表决的事项无投票权。 

（二）股权回购 

未经投资人（指种子轮投资人、A 轮投资人及 A+轮投资人的合称）同意或豁免，出现

熠保科技未能在 A轮投资交割日起 6年内完成上市或被并购；熠保科技或实控人严重违反协

议内容导致投资人或集团公司遭受重大不利影响并经投资人催告后在 30 个工作日内仍未纠

正的；熠保科技主营业务无法延续且 6个月内无法得到合理解决；非投资人书面认可而熠保

科技控制权发生变更；山东智诚保险经纪有限公司无法按照约定完成并表（协议约定为签署

后的 18个月内），且逾期 12 个月仍未履行完毕，且全体董事并未就替代方案达成一致的等
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协议中约定的回购触发条件，任一投资人有权要求实际控制人和/或熠保科技连带地回购投

资人所持有的全部或部分公司股权。 

（三）优先购买权 

如除投资人外的任一熠保科技股东拟向任何一方或几方出让其直接或者间接持有的熠

保科技股权或者接受预期买方提出购买转让股权的要约，其应立即向投资人发出书面通知，

优先购买权股东有权（但无义务）以同等条件，优先于其他股东和预期买方，选择全部或部

分受让该转股股东拟出让的股权。 

（四）违约责任及赔偿支付 

一旦发生协议中约定的违约事件，违约方应当赔偿因其违约而致使守约方受到的实际损

失（但不包括其他预期可得利益），包括但不限于因违约而支付或损失的资金、利息、诉讼

费、保全费、执行费、律师费、参与异地诉讼之合理交通住宿费。 

（五）生效条件 

本协议自 A+轮交割日起生效。 

七、与该关联人累计已发生的各类关联交易情况 

年初至披露日，公司及子公司未直接与华润医药控股、华润润曜健康发生关联交易；公

司以人民币 41,379,733.39元收购华润衢州医药有限公司持有的衢州南孔中药有限公司 51%

股权；东阿阿胶股份有限公司以人民币 800万元购买深圳奥萨医药有限公司持有的公司控股

子公司深圳市中药制造业创新中心有限公司 10%股权，公司全资子公司华润三九中药有限公

司以合计人民 596万元购买惠州市九惠制药股份有限公司、广东银田农业科技有限公司分别

持有的深圳市中药制造业创新中心有限公司 5%、2.45%股权；在股东大会批准额度内，公司

及子公司与关联方发生日常关联交易约 9亿元；在股东大会批准额度内，公司及子公司在珠

海华润银行日均存款余额约 1.34亿元，未进行现金理财业务。 

八、对外投资的目的、存在的风险和对公司的影响 

1. 基于商业健康险成为缓解医疗保障支付压力的重要组成部分，在商业健康险快速发

展的过程中存在战略性机遇，华润三九参投熠保科技，可提前布局惠民保赛道，搭建与保司

合作的桥梁； 
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2．惠民保关注参保人的“健康管理”，有利于发挥中医药优势，利用与熠保科技的合

作探索将中医药产品和服务纳入保险服务项目，寻找中医药与商保合作的新模式。以“惠民

保”等城市普惠型健康险为基础，共同构建“城市健康保障平台”、共同为城市人民提供健

康保障、及后续惠民保常用药解决方案、惠民保慢病用药解决方案等新业务的联合开发。 

3. 惠民保参保人群中包含城市人口中的慢病人群、重病人群、老年人等，通过与熠保

科技合作，有助于公司业务拓展新渠道。 

综上，本次增资熠保科技符合公司战略，有利于增强公司的综合实力，捕捉市场机遇，

不会对公司当前的财务状况和经营成果造成重大影响。 

受行业政策、市场竞争、市场供需等因素影响，公司本次投资事项存在一定的政策、

市场风险等。 

九、其他 

公司董事会授权管理层办理相关协议文件签署等事项，授权公司管理层在本交易核心

条件不变的前提下对此次增资过程中非实质性条款的修改以及非重要事项的变动进行审批。 

十、独立董事事前认可和独立意见 

公司独立董事已发表意见，同意将该关联交易提交董事会审议。 

独立董事对本关联交易的独立意见：公司与华润医药控股有限公司、华润润曜健康科

技（北京）有限公司共同对外投资，增资熠保科技，符合公司战略方向，有利于公司捕捉市

场机遇，搭建与健康险合作的桥梁，布局新的院外渠道，为公司长期发展提供助力。本次增

资以经评估的股权权益价值为基础，基于惠民保处于快速成长期，考虑熠保科技业务经营模

式、团队能力、企业发展环境及业务拓展速度，经各方友好协商确定，各投资人定价相同，

定价合理公允。本次交易属于正常的投资行为，不会对公司的独立性构成影响。本次关联交

易经公司董事会 2022 年第十四次会议审议通过，关联董事均回避表决。本次交易不存在损

害公司及中小股东利益的情况，相关程序符合相关法律、法规和公司章程等的规定。综上，

我们同意公司董事会 2022年第十四次会议对该项议案的表决结果。 

十一、审议程序 

1．独立董事同意将本议案提交本次会议审议。 
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2．该交易作为关联交易经董事会 2022年第十四次会议审议通过，审议过程中关联董事

均回避表决。 

十二、备查文件 

1．审计报告 

2．资产评估报告 

3．关于熠保科技（上海）有限公司之 A+轮增资协议 

4．关于熠保科技（上海）有限公司之 A+轮股东协议 

 

特此公告。 

 

 

华润三九医药股份有限公司董事会 

                                          二○二二年九月二十九日 

 


